
Pensioenfonds BSG
Maandbericht financiële markten - december 2015
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maandelijkse nominale dekkingsgr feitelijke vereiste nominale dekkingsgr 

beleidsdekkingsgraad 

Verloop maandelijkse nominale dekkingsgraden 

Highlights over de maand  
 
• Afgelopen maand daalde de dekkingsgraad van 103,6% naar 102,8%.  
• De beleidsdekkingsgraad daalde tot 105,5%  en de vereiste dekkingsgraad is 126,2%.  
• Het voorlopige rendement op de beleggingsportefeuille is -2,7%. Het relatieve rendement over de afgelopen maand is 0,0%. 
• Aandelen, obligaties en vastgoed daalden in waarde. 
• De dertigjaarsrente steeg naar 1,61%.  
• De omvang van het belegd vermogen daalde naar afgerond 55,1 miljoen euro.  
• Het year-to-date rendement van de portefeuille is 0,4%. Het relatieve rendement is 0,0%. 
• Blue Sky Group heeft in december haar tactische positie niet gewijzigd en heeft daarmee nog steeds een onderwogen positie in aandelen ten 
gunste van obligaties. 
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Wereld aandelen (MSCI World) 

Ontwikkelingen financiële markten & visie 
In de maand december is de volatiliteit voor zowel aandelen als obligaties toegenomen. Per saldo is de wereldwijde aandelenindex (MSCI 
World) gedaald met 3%. Europese aandelen daalden harder met ruim 6%. Langlopende Europese rentes zijn licht gestegen. 
In het begin van de maand kondigde de Europese centrale bank extra maatregelen aan. Deze waren echter minder dan waar de markt op had 
gerekend. Later in de maand verhoogde de Fed, zoals verwacht, de rente met een kwart procentpunt. Olie was door de verdere prijsdaling, 30% 
in geheel 2015, volop in het nieuws. Olieproducerende landen hebben aangegeven hun productie niet te verlagen om de prijsdaling een halt toe 
te roepen. Energie gerelateerde financiële waarden ondervonden hiervan flinke hinder.  
 

Wat vinden wij van de financiële markten? 
“Bij een toegenomen volatiliteit voelt BSG zich comfortabel met zijn onderwogen positie in aandelen”.  
 
Mark Burbach 
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Rentestanden, swap en reëel  
 
Swaprente 30 jaars Reële rente 

Bron: Bloomberg Bron: Bloomberg 

Noot 
Dit Maandbericht is opgemaakt naar de stand van zaken van verspreiding respectievelijk als aangegeven in  het Maandbericht en bevat nadrukkelijk geen verstrekte 
adviezen. Alhoewel uiterste zorgvuldigheid is nagestreefd, aanvaardt Blue Sky Group Asset Management B.V. geen enkele aansprakelijkheid voor mogelijke gevolgen die 
zouden kunnen voortvloeien uit het gebruik van in dit Maandbericht opgenomen informatie. Alle rechten voorbehouden.  

In duizenden euros per maandeinde 

De grafiek is gebaseerd op de rentetermijnstructuur van DNB (tot 31-12-2011 werd deze 
vastgesteld op basis van dagkoersen, vanaf 31 december 2011 op basis van een 3-maands 
gemiddelde koers en sinds 30 september 2012 op basis van de UFR-curve .) 
 

Activa Passiva

Beleggingen 55,086.5 100% VPV 53,583.0 97%

Reserves 1,503.5   3%

Kostenreserve -          0%

totaal 55,086.5 totaal 55,086.5 

Verkorte balans


