Maandbericht financiéle markten: februari 2022
Stichting Pensioenfonds Blue Sky Group
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Ontwikkelingen financiéle markten
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Verloop nominale dekkingsgraad

112% -
7,1% 0,0% -0,4% 110 0%
110% - | 4
107,9% -0,8%
108% | s 4 -0.5%
- '_ -0,1% -2,1%
106% -
1045 | ]
102% -
100% - , . . . , . . . .
N Qo D <Y O A o O Q&
& ¢ &« @é@ o & &
\® N (%)) 2 60 60 A\Y % O ©
N N N 32 'S & <2A ) @
G @ & & K & N
& R N S &
< N F & S
N ) 0@ 6\0 ('OQ @
® & &\
o &
O &

BM YTD Relatief Dekkingsgraad Nominaal
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In februari verschoof de aandacht van markten voor Corona op abrupte wijze richting de oorlog in Oekraine. In het kielzog van deze ontwikkeling deden aandelen een stap terug, schoten
inflatieverwachtingen omhoog en stokte de opwaartse trend in rentemarkten.

Aandelenmarkten zitten al een paar maanden in een neerwaartse trend. De oorlog in Oekraine is ‘olie op het vuur’ en je ziet ook grote daguitslagen. Energieprijzen zijn geéxplodeerd en drijven
daarmee de toch al hoge inflatie verder op. Voor Nederland verwacht het CPB inmiddels dat de prijzen over heel 2022 met 5,2% zullen stijgen.

De stijging van de rente die we de afgelopen maanden zagen is inmiddels afgezwakt. Hoewel inflatieverwachtingen alleen maar verder zijn toegenomen verwachten markten dat de ECB de rente
in 2022 niet meer zal verhogen uit angst voor een groeivertraging. De Fed zal naar alle waarschijnlijkheid ook behoedzamer te werk gaan,al zal men in de VS de rente in maart vermoedelijk wel in

lijn met eerdere verwachtingen met 0,25% verhogen.

De twintigjaars swaprente steeg gedurende de maand met 32 basispunten tot 0,93%. De brede aandelenindex (MSCI ACWI IMI) daalde met 2,45%.




