Maandbericht financiéle markten: april 2022

Stichting Pensioenfonds Blue Sky
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Beleids (108.0)
—— Actueel Feitelijk (117.7)
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Rendement (in €) gewicht MTD
Liquide beleggingen 112.3% @ -5.1%
Vastrentende waarden 57.1% -5.4%
Aandelen 43.2% -4.6%
Publiek vastgoed 12.0% -3.7%
lliquide beleggingen 0.9% 0.5%
Totaal fonds (incl. overlay) 100.0% : -7.5%
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Strategisch vereist (121.4)
— Kritische dekkingsgraad (94.0)
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Ontwikkelingen financiéle markten
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—20 jaars inflatieswap, stand 2.81%
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= MSCI ACWI IMI =— Wereldwijd ontwikkeld =—— Opkomende markten
MSCI Low vol — Wereldwijd Small Cap — Wereldwijd publiek vastgoed
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BM YTD Relatief Dekkingsgraad Nominaal
-11.2% 0.3% 30/04/2022 117.7% 108.0%
-13.0% 0.4% 31/03/2022 114.8% 107.0%
-8.9% 0.2% 31/12/2021 111.7% 104.0%
-7.0% 0.4%
5.0%
-15.7% 0.2%
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Staatsobligaties 10-15 AAA-AA — Staatsobligaties AAA 15
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Ook in april waren markten in de ban van de aanhoudend hoge inflatie en de snelle stijging van de rente. De inflatieverwachtingen bleven hoog, rentes liepen weer op en aandelen

maakten een pas op de plaats.

Het blijft ook na april een slecht jaar voor de aandelenmarkten, waarbij de volatiliteit regelmatig piekt. Er heerst onder beleggers veel onzekerheid over rentestijgingen en wat dat voor
waarderingen van aandelen en de economische groei zal betekenen. Tegelijkertijd zien beleggers ook dat ‘veilige’ staatsobligaties ronduit slecht presteren in een klimaat met steeds

hogere rentes.

Het grote vraagteken is op dit moment of centrale banken de zachte landing kunnen bewerkstelligen die de inflatie breekt zonder een recessie te veroorzaken.

De twintigjaars swaprente steeg gedurende de maand met 52 basispunten tot 1,75%. De brede aandelenindex (MSCI ACWI IMI) daalde met 2,87%.




