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Maandbericht financiéle markten: augustus 2020

Stichting Pensioenfonds Blue Sky Group
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— MVEV (104.2) =— Kritische dekkingsgraad (80.0)

Rendement (in €) gewicht MTD BM YTD
Liquide beleggingen 7% 1,1% 1,1% 0,0% 0,9%
Vastrentende waarden 38% -1,8% -19% 0,1% 3,0%
Aandelen 35% 42% 43% -0,1% -0,9%
Publiek vastgoed 3% 32% 3,0% 0,2% -18,8%
llliquide beleggingen 19% 0,000 0,0% 0,0%
Totaal fonds (incl. overlay) 100% : -0,7% -0,7% 0,0% 3,0%

Ontwikkelingen financiéle markten
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— 20 jaars swap rente, stand 0,15%
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= =MSCI ACWI IMI — Wereldwijd ontwikkeld — Opkomende markten
Wereldwijd Small Cap — Wereldwijd publiek vastgoed

Toelichting
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BM YTD Dekkingsgraad Nominaal Beleid

1,2% -0,3% 31/08/2020 91,0% 91,4%

3,2% -0,2% 31/07/2020 88,8% 91,4%

-1,2% 0,3% 31/12/2019 99,0% 99,3%

-19,5% 0,7%
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3,4% -0,4%

Valuta (verloop rendement Euro t.o.v. fx)
-12
-10
- 8
- 6
- 4 .
xR
- 2
-0
- -2
- -4
- -6
jan feb mrt apr mei jun jul aug
2020

- 1,18 US Dollar per € =— 0,89 Pond per € — 126 Yen per €

Vastrentende waarden
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— Staatsobligaties AAA-AA 10-15— Staatsobligaties AAA 15+
— Global Corporates— Global High Yield- - Global Leveraged Loans
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In augustus waren de financiéle markten positief gestemd. Ondanks dat het coronavirus zich nog steeds wereldwijd verspreidt en het aantal besmettingen in augustus in
Europa weer is opgelopen, neemt het aantal aan corona toe te schrijven sterfgevallen gradueel af. Ook komt er steeds meer nieuws over geslaagde testresultaten van
potentiele coronavaccins. De focus van de markt is op herstel. Ook economische cijfers wijzen op verbetering, met een positieve stemming onder ondernemers en

aantrekkende huizenmarkt.

Wereldwijd zijn aandelenkoersen met ruim 4% gestegen, maar onderliggend zijn er wel grote verschillen. Amerikaanse technologie aandelen presteren bijzonder sterk,
maar Europese aandelen blijven achter. Binnen opkomende markten leidt China, terwijl Latijns-Amerika slechts gedeeltelijk is hersteld. Beursgenoteerd vastgoed is licht
hersteld, maar staat nog steeds bijna 20% lager dan aan het begin van het jaar. De rentes blijven op zeer lage niveaus staan door het ruime monetaire beleid. De
Amerikaanse Fed heeft aangegeven in de toekomst naar gemiddelde inflatie te kijken, waardoor zelfs aantrekkende inflatie geen reden zal zijn om de rente te verhogen.

In augustus is de brede aandelenindex (MSCI ACWI IMI) index met 4,9% gestegen. De rente op de twintigjaars swaprente is gedurende de maand licht opgelopen tot

0,15%.




