
Maandbericht financiële markten: november 2021
Stichting Pensioenfonds Blue Sky Group

  Ontwikkelingen fonds

 Rendement (in €) gewicht MTD BM YTD BM YTD Dekkingsgraad Nominaal Beleid

Liquide beleggingen 84.3% 0.0% -0.1% 0.1% 7.2% 6.8% 0.4% 30/11/2021 103.4% 102.7%

Vastrentende waarden 42.8% 1.4% 1.4% 0.0% -1.6% -1.3% -0.2% 31/10/2021 104.7% 101.9%

Aandelen 36.9% -1.5% -1.8% 0.2% 16.4% 15.1% 1.4% 31/12/2020 95.3% 90.4%

Publiek vastgoed 4.5% -1.0% -1.1% 0.1% 18.0% 18.4% -0.3%

Illiquide beleggingen 17.7% 0.1% 0.1% 3.8% 3.8%

Totaal fonds (incl. overlay) 100.0% 0.3% 0.2% 0.1% 5.0% 4.6% 0.4%
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Swaprente en inflatie

20 yr swap rate level 0.32% 20 jaars inflatieswap, stand 2.04%

Toelichting
Zakelijke waarden sloten november met een verlies af. De veilige staatsobligaties lieten juist een koerswinst zien. Hieraan lagen drie zaken ten grondslag. Allereerst zorgde de onzekerheid over 
de nieuwe coronavariant omikron voor onzekerheid en maatregelen. Ten tweede gaf de Amerikaanse centrale bank aan het opkoopprogramma (mogelijk versneld) te gaan afbouwen. De 
toegenomen inflatierisico’s wereldwijd zijn hiervan de oorzaak. Ten derde zorgen de ingeprijsde renteverhogingen in 2022 voor een minder gunstig sentiment.

De macrocijfers waren gunstig. Zo neemt de werkloosheid in de Verenigde Staten en de eurozone verder af. De zorgen over de economische situatie nemen echter toe, zoals bleek uit de Duitse 
ZEW-index. Dit komt vooral door de aanhoudende aanvoerproblemen en hogere energieprijzen.

Tijdens de klimaatconferentie in Glasgow is afgesproken dat het gebruik van steenkool wordt verminderd. Er komt een wereldwijde markt voor CO2-emissierechten. Ook werd onverwacht een 
samenwerking tussen de Verenigde Staten en China aangekondigd. 

De twintigjaars swaprente daalde gedurende de maand met 8 basispunten tot 0,32%. De brede aandelenindex (MSCI ACWI IMI) steeg met 0.083%. 


